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Divida publica supera o
crédito privado e acende
alerta sobre investimento

Financas Com endividamento equivalente a 77,2% do PIB,
Estado amplia participa¢ao no acesso a recursos financeiros

Liane Thedim
DoRio

Em trajetonia de alta, a divida piblica
atravessou uma fronteira importante ¢
alcancou 77 2% do PIB em abril, acima
da fatia do endividamento do setor pri-
vado, que indui familias e empresas,
com 757% no mesmo més. Levanta-
mento do Centro de Estudos do Finan-
clamento das Empresas Brasileiras (Ce-
feb), da Fipe, aponta um fendmeno co-
nhecido como “crowding out” — o efei-
to de deslocamento, em que o setor
plblico absorve fatia crescente da pou-
panga e dos recursos do mercado finan-
ceiro. Como o governo € tomador de
menor risco, “expulsa” o setor privado

do mercado de capitais ¢ encarece o cré-
dito para o investimento produtivo.
Roberto Troster, coordenador do Cefeb,
diz que os néimeros ligam um sinal de aler-
4. "0 governo demandla muaks recursos, ¢ is-
so cleva o prémio de risco ¢ 0s juros para
quem toma financiamento”, diz. Dessa for-
ma, o Estado atua como “prego-incora” do
mercado. Ao mesmo tempo, a politica de
crédito € baseada em operagdes de curto
prazo, o que cheva a inadimpléncia. Nesse
cendirio, a oferta de arédito recua ¢ os ban-
cos endurecem a concessdo. "A politica fis-
cal perdeu qualquer cariter anticiclico”,
diz Carlos Kawall, ex-secretinio do Tesouro
¢ fundador da gestora Oriz. “Estd sendo ex-
pansionista por definiclo, independente-
mente de a cconomia estar mal ou bem, até

porque estd bem, com desemprego baixo.”
Para jeferson Bittencount, chefe da drea
de macroeconomia da ASA Investments e
ex-secretinio do Tesouro, o mercado de
crédito € pequeno frente 3 necessidade do
setor privado, e o Estado, grande.
ério Ceron, secretino-executivo do
Manistério da Farenda, diz que as taoas bon-
gas tém trés componentes: juros em alta no
mundo, trajetdria da politica fiscal no Bra-
sil ¢ grande oferta de titulos com isengio
fiscal, que pressiona a colocago de papéis
do governo. “Precisamos ir desarmando
| os dots componentes sobee 05 quais temos
ingeréncial” Para cle, na questio fiscal, &
necessdrio dar “sinais para tirar o prémio
de risco da curva decorrente da incerteza”
(Colaborou pssica Sant’Ana ). Pagina C1
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Megafundo
de IA mobiliza
US$ 500 bi

Financial Times

Alguns dos maiores grupos financei-
ros do mundo se uniram 3 Nvidia
para estruturar um financiamento de
USS 500 bilhoes para desenvolvimento
de infracstrutura de IA, em um dos es-
forgos de crédito mais ambiciosos lide-
rados por Wall Street. O conséreio in-

clui Apollo Global, Blackstone, Bla- |

ckRock, Brookfield Asset Management,
Goldman Sachs ¢ KKR para investir na

expansio da inteligéncia antificial, se- §

gundo fontes. As agoes da fabricante de
chips cairam cerca de 2,85% apés o -
nancial Times noticiar o acordo. A par-
ceria reforga a estratégia da Nvidia pa-
ra captar recursos a fim de continuar a
montagem de chips, a geracdo de ener-
gia ¢ os data centers que estdo no foco
da expansdo da IA. Pigina C6

Tragédia na Colombia
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Governo prepara
Nnova concessao
daBR-163

Tais Hirata
De S3o Pado

0 governo federal marcou para novem-
beo o processo de relicitagio da rodovia
BR-163, entre Mato Grosso ¢ Pard, que pas-
2 por negociacio ¢ deverd incorporar
RS 106 bilbdes de investimentos. Ndo hi
expectativa de grande disputa pela conces-
sho, operada pela Conasa. Segundo Viviane
Esse, secretinia nacional de Transporte Ro-
dovidrio do Ministério dos Transportes,
dnco empresas analisam o ativo. Diferen-
temente de processos semelhantes, em que
oconcessiondnio normalmente estd na dis-
puta, neste caso sd em outubro serd confir-
mada a presenca da Conasa. A empresa
acumula descumprimentos contratuais ¢
terd que entregar RS 438 milhoes em obeas
antes de ser autorizada a participar do pro-
cesso competitivo. Pigina B1

Destaque

CSN Cimentos tem trés propostas
O grupo CSN, de Benjamin Steinbeuch,
recebeu trés ofertas vinculantes pelo
sew negdaio de cimentos, conforme an-
tecipou o Valor na semana passada. Os
interessados s3o a chinesa Huaxin, a
brasileira Polimix ¢ um consdrcio for-
mado pela brasileira Votorantim ¢ pela
italiana Cementir. A expectativa era a
de que 0 negécio fosse fechado por pe-
lo menos RS 12 bilhoes. B1
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China quer

debate entre
EUA e Brasil

Aglncia 0 Globo, de Brasiia

Estados se organizam para
participar de ElNino de forte intensidade

El Nifo

Rafael Vazquez ¢ Guilherme Paiva
De Sio Pado

O governo da China encaminhou pe-
dido 3 Organizagdo Mundial do Comér-
<o (OMC) para participar como parte in-
teressacla nas negociagdes entre Brasil ¢
Estados Unidos sobre as recentes sobre-
taxas impostas por Washington contra
produtos brasileiros. Ontem, os Estados
Unidos responderam ao pedido de con-
sultas feito pelo governo brasiletro e dis-
scTam que seus representantes estdo 3
disposicio para conversas” em “data que
scja conveniente para ambas as partes”.

Por sua vez, Pequim afirma que as dis-
cussdes entre Brasil ¢ EUA podem afetar
também as exportagies chinesas ¢ que,
“portanto, solicita respeitosamente que
Ihe seja permitido participar das consul-
tas na controvérsia”, Pigina A6

Diante de alertas que apontam para
a possibilidade de um El Nido de in-
tensidade “muito forte” entre os meses
de outubro ¢ dezembro, governos de
Estados que tendem a ser mais atingi-
dos comegaram a adotar providéncias
para lidar com possiveis impactos cau-
sados por eventos climdticos extre-

mos, intensificados pelo aquecimento
das dguas do Oceano Pacifico.

Segundo tem alertado o Cemaden, o
fendmeno tende a elevar o risco de chu-
vas volumosas, deslizamentos ¢ enchen-
tes na Regido Sul do Brasil, enquanto as
regides Norte ¢ Nordeste podem enfren-
tar agravamento da seca ¢ mador risco de
incéndios. A drea central do pads também
deve registrar ondas de calor ¢ baixa
umidade. No imbito federal, as acdes de
prevengdo e resposta 20 El Nido estio
sendo coordenadas pelo Ministério da
Casa Civil. A ideia € ter articulagdo inter-
ministerial para acompanhar a evolugdo
dos acontecimentos. Piginas AB ¢ B9

Bilhdes de reais
escondidosem
pastagens degradadas
Felipe Pinheiro A16

Pagaremos bem mais

por ativos elétricos

cada vez menos tteis
| Edvaldo Santana A17
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Bastidores do sucesso ‘Wicked' revelam de voo
monitorado dos EUA a erros que fas lembram com carinho  sesescome Ly

Irineu Marinhe (1876-1925) oo

(1904.2003) Roberto Marinho
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VERBAS FEDERAIS

Gastos financeiros
do governo crescem
e ampliam pressao
na divida publica

Despesas com fundos e crédito subsidiado, que nao
entram na conta do arcabougo fiscal, superam 1% do PIB e
quase igualam, no primeiro semestre, valor total de 2025

A despesa financeira do governo federal no
primeirosemestre chegoua R$ 149 bilhdes,
equivalente a 1,09% do PIB e quase o de to-
do o ano passado (R$ 161 bilhdes), informa
FABIO GRANER. Essa alta ajuda a pressionar
adivida pablica, cujo crescimento tem pre-
ocupado especialistas e o mercado. Os da-
dos foram calculados pela consultoria

BRCG. Compdem adespesa financeiraope

ragdes como aportes em fundos garantido-
res, repasses para o BNDES e outros bancos
em programas de crédito —incluindo o Mi-
nha Casa, Minha Vida, o combate is en

chentes no Rio Grande do Sul e ao tarifago
dos Estados Unidos. Tais recursos nio en-
tram na contada regra fiscal. momas
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ENTREVISTA/ ZEZE MOTTA

‘Dd preguica,

Esbanjando vitalidade aos 82 anos, a atrizrelata

dd a dorzinha,
mas insista,
vale a pena’

sua rotina de exercicios ao ar livre, na Praia do
Leme, e incentiva os leitores a se movimentar.
“Exercicio faz bem parao corpo e paraa alma.
Alongevidade é um privilégio”, resume, em
entrevistaa Epuaroo F. FiLno, somaz

COBERTURA DO GLOBO

Nas pdginas e nas
telas, uma imersao
no contetido eleitoral

Com debates, sabatinas,
videocast, colunistas em texto
eemvideo, newsletterse
contetidos interativos, acobertura
eleitoral do GLOBO terd segoes novas ¢
quadros tradicionalmente conhecidos do
(e)leitor. Conhega o calendirio eleitoral ea
grade de atragdes preparada. memarz

Cadeira vazia,
risco calculado

LUCAS AT BNTUMEL BAND Pk

Candidatos lideres das pesquisas abusam da
titica de fugir de debates e sabatinas, Enten-
daos pros e contras e por que as redes sociais
fizeram a estratégia se intensificar. pomas

Terremoto
espalha
mortes e
caos na
Colémbia

Menos de dois meses
depois do sismo que
provocou destruigdona
Venezuela, tremores de
magnitude 7.4 atingiram a
Coldmbia. O epicentro foi
na pequena San José de
Palmar, mas o terremoto
sefez sentirem cidades
grandes como Medellin,
Pereira e Manizales (foto).
No fim da noite de ontem,
erammais de 130 mortes
confirmadas, nGmero
que deve aumentar,
Atragédiasetornao
primeiro desafiodo

novo presidente
Abelardo de la Espriella,
que tomou posse na
sexta-feira.

PhINALS

MERVAL PEREIRA
Como as oligarquias se ajudam
para manter privilégios siemaz

THOMAS TRA ANN
Pesquisa diz que eleitor prefere
senador que entregue obras siomas

MIRIAM Lk
Debate dispensa cadeira voando,
provam Tarcisio e Haddad siomas

Com Republicanos neutro,
Motta declara apoio a Lula
Presidente da Cimara, que teve relagio tensa

como g(nl'nmdurm\tc seu "l\“K’l‘"\ (')‘gi‘l o
presidente, muito popular na Paraiba. samas

Fachin vai propor lei para
limitar salarios de magistrados
Presidente do STF enviard textoao Congresso
nesteano, Em 2025, 67 mil membros dosiste:
made Justiga receberam acima do teto. aomar

‘Mapa dos fuzis’ expde avango
de facgdes em Norte e Nordeste
Apreensdes de arma de grosso calibre explo-

deemestados como Bahia, Pard e Ceard, mos
tra estudo do Instituto Sou da Paz. esan

Rio tem 70 voos panoramicos
de helicoptero por dia e
problemas na fiscalizacio
Crescimento desse tipo de turismo liga aler
ta de especialistas. Voos sio “autocoordena

dos”, sem monitoramento permanente do
cumprimento das regras oficiais. monaze

TEMPO DE JOGO

Brasileirdo adota pacote
deregras ‘anticera’

CBF e clubes das séries A ¢ Baprovam
normas para cobrangas de lateral, tirode

meta e atendimento médico. Medidas
entram em vigor ji no sibado. semaz
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Terremoto de magnitude 7,4 castiga a Colombia

Tremor leva panico a grande parte do pats,
derruba dezenas de prédios e mata mais de
130. Epicentro foi a 250 km de Bogotd

E&N Gastos da Unido o

Mais de 1,5 mil residéncias foram afetadas, 61 edificios desabaram
completamente e hospitais foram esvaziados. Irmios que escapa-
ram de terremoto venezuelano em junho sobreviveram também
ao colombiano. Desastre ¢ o primeiro grande desafio do presiden-
te Abelardo de la Espriella, empossado na sexta-feira.

Al6 e AIT

(Governo nao tem orcamento

para cobrir R$ 105 bi de despesas

_Satide e Educagdo sdo pastas mais afetadas; restricdo pode ser revista

ota técnica da Con
sultoriade Or¢amen-
tos do Senado infor-
ma que o governo
tem R$ 105,5 bilhdes em despe-
sas sem previsio orgamentiria
parapagamento em 2026,consi
derando-se gastos programa
dos para o ano e as faturas de
anosanteriores - 0s restosa pa
gar. Os Ministérios da Saide e
da Educacio sdo os mais afeta

RS 391,6 bi

Era o valor acumulado de
restos a pagar no inicio deste
ano. No mesmo periodo de
2025, 0 total era de R$ 310,8 bi

dos. O governo pode ficar sem
recursos paradespesas como ci-
rurgias, distribui¢io de livros di-
déticos e manutengiode univer

sidadesfederais. Nasomadeto

das as pastas, hd RS 330,9 bi-
lhdes em despesas ndo obrigaté-
rias neste ano. Os recursos dis-
sdo de RS
225,4 bilhdes, jd contabilizado o
bloqueio or¢amentdrio em vi-
gor. Procurado, o Ministériodo
Planejamentoe Orcamentoafir-

poniveis, porém,

mouquearestriciondoédefini
tivae podeserrevistaparaaten

der a necessidades especificas.

C2 Artes visuais
Rembrandt
para ver

com lupa
Exposi¢ao tem conjunto de
obras apresentado pela

primeira vez no Pais e ala
com efeitos criados por IA

CleC3
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Ameacadolrd _ Al8
Caminhao de catering levou
Trump, em fuga, a avido militar

E&N Servidores de Maceié 85
PF mira aportes de instituto
de previdéncia no Master

E&N Balanco da Embraer _ B10
Vendas de Defesa crescem e
lucro no trimestre sobe 25%

Atual gestio tentou
alterar regra de 1964

No atual mandato, gover-
NO tentou, Sem Sucesso,
endurecer regra para des-
pesas, com cancelamento
de gastos nilo executados
(restos a pagar) a partir de
determinado prazo. B2

Eleicdes 2026 _ A3

Impeachment de
Moraes tem apoio
de 27 candidatos
do PL ao Senado
Levantamento entre 33 can
didatos considera assinatura
em pedidos de impeach-
ment e falas sobre ministro.

Edicdo de hoje 1}
3 CADERNOS - 44 paginas l Espart

nacanal. Metropole. Saode

har !IIMN.I omia § Negocios

€2. Cultura & Comportamenta

Tempo em SP
13" Min. W' Mix

SN - 1306290

E&N Guerra comercial B4

OMC diz

que EUA se
dispoem a
conversar
sobre tarifaco

A Organizagio Mundial do
Comércio tornou publica a
posi¢io do governo dos EUA
de aceitar a abertura de con-
sultas pedida pelo Brasil so-
bre o tarifago de até 37,5%.
Uma solugdo prética, porém,
¢é considerada improvivel.

Afetada por tarifas B4

China pede para entrar em
acao do Brasil na OMC

[ 8™ meTs: usan AP0STA DE RiSco |

Canais ilegais

no Telegram tém
mais de I milhdao
de inscritos

O Estaddo Verifica mapeou 8
plataformas clandestinas. O
Telegramdisse ter contato ro-
tineiro com o governo. _ AlS

Notas e Informagdes _ A3

O rancoso

programa de Lula
Planodegoverno petista reci-
cla promessas ndo cumpridas
e nio oferece visio de futuro.

Eliane Cantanhéde Al

Na piscina com o
ub’ da corrupgio

Carlos Andreazza A5

O retrato da confraria
do or¢camento secreto

Pedro Fernando Nery 84
Proibir a Fatal no futebol
¢ omelhor caminho?

0O NOVO {CONE
ARQUITETONICO
DA CIDADE.
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Terremoto destroi
prédios e deixa ao
menos 111 mortos
na Colombia

Um terremoto de grande mag

nitude derrubou prédios e dei-
XOU 20 Menos 111 mortos e 87
feridos na Colombia. Equipes
de resgate buscam vitimas sob
escombros. O tremor foi senti-
doem Bogotd, Medellin e Cali
e em cidades da fronteiracom
aVenezuela. O presidente Abe-
lardo de la Espriella, que to-
mou posse nasexta (7), decla

rou estado de calamidade na

cional. As estimativas sobre a
intensidade do terremotova-
riam entre centros sismolégi

€08:6,6, 7,4 0u6,8. MundoA3s

Equipes de resgate e moradores buscam sobreviventes el

Enfermagem vive
rotina de violéncia,
aponta pesquisa

Sete em dez profissionais de
enfermagem noestado de Sao
Paulo relatam ter sofrido al-
gum tipo de violéncia noam
biente de trabalho nos ulti
mos 12 meses, segundo levan
tamento do conselho profissi-
onal. Demora no atendimento
éoprincipal motivo. Saide Ad4

80% da populagdo prisional
no Brasil ndo trabalha
Dados do Ministério da Justi
¢amostram que 22% das pes-
$0as que estao presas ou cum-
prem prisio domiciliar no pais
exercem atividade laboral. Me-
ta ¢ atingir 50% em 2027. A39

ilustrada
SOLANGE
PESSOA
EXPOE OBRAS
INEDITAS
Artista leva ao Itad
Cultural, em Sao
Paulo, 150 ilustragdes
einstalagoes com
matéria organica B8

[ +]

Livro marca 50 anos de
carreira do cartunista
Claudio de Oliveira B13

cotidiano
Parque publico
da Biblia no Rio

é comparado ao
sambddromo aso

esporte
BEZOS E
SAVERIN

DE OLHO NO
LIVERPOOL

Grupo com dono da
Amazon e brasileiro
do Facebook negocia
compra de um ter¢o
do clube inglés Ade

[+

Libertadores retorna
com seis equipes
brasileiras na disputa
das oitavas A47

veiculos

BYD Song Pro
hibrido vai aos
100 km/hem
8,8 segundos s1s
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Fachin defende lei para
salarios de juizes e cobra
transparéncia do Judiciario

Em seminario na Folha, presidente do STF afirma que controle
externo de institui¢oes é prote¢ao democratica contra ‘tentagao’

O presidente do STF, Edson Fa
chin, defendeu em seminario da
Folhasobre o Judicidrioum pro-
jetode lei que regulamente are
muneracio de juizes no pais. Se
gundo ele, é necessario encon-
trar solugoes “publicas, justas e
fiscalmente sustentdveis” para
questoes estruturais do Brasil.

m prédio que desabou em Dosquebradas, na Coldmbia 1w David Duque/Reuters

China pede para
entrar em acdo do
Brasil sobre tarifaco

A delegacio chinesa disse ter
“interesse comercial substan-
cial” nas consultas na OMC (Or-
ganizagido Mundial do Comér
cio) contra o tarifago de até
37,5% imposto pelos EUA ao
Brasil. O governo Trump sina-
lizou estar disposto a partici-
parde reunides. EconomiaAle

EDITORIAIS A2
Avangos e distor¢des no
Ideb Sobre os resultados na
educacao brasileira.

Debate em SP expoe visoes
distintasdegestido Acercade
evento com Tarcisio e Haddad.

Os salarios dos magistrados
estao entre elas, afirmou Fachin.
A minuta do projeto de lei deve
ficar pronta até o final do ano,
completou. Hoje, o teto consti-
tucional é de RS 46.366 por més.
Com beneficios extras, restrin-
gidos pelo Supremo, o valor po
de chegar a RS 78,8 mil.

El Nifo afeta pregos no
mercado livre de energia
Valores de contratos de curto
prazo cairam 44% apés chuvas
recuperaremreservatorios de
hidrelétricas, e os para 2027 su-
biram1%diante de incertezas
emrelagioao fendmeno. A19

Empresas criadas apds 2021
receberam R$ 870 milhoes
do Banco Master a1z

Vera laconelli
0 citime € responsabilidade
daquele que o sente A41

LT

Ele disse ainda que cada Poder
exerce “fungao de controle reci-
procosobre os demais’, uma pro-
tegdo democritica contraa “ten
tagdo” dese considerar acima da
fiscalizagao. “Todos [os Pode-
res), sem excegao, submetem-

se ao escrutinio daimprensa e
da sociedade civil” politica A13

Partidos criam
regras para barrar
ligados a facgoes
Cobradas pelo Ministério Pu-
blico Eleitoral, legendas ado-
tam medidas como andlise de
documentagio e assinatura de
termo em que o candidato diz
nao ter vinculo com grupos cri-
minosos. Para siglas, exigén-
cia terceiriza fungoes dos or
gaosde fiscalizacio. PoliticaAé

Hélio Schwartsman
Escandalos na alta
politica mostram que
COTTUpCAo persiste as

A VISTA
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